
各位股東女士、先生：

首先，要特別感謝各位股東過去一年對本公司的鼎力支持與關

心鼓勵，使臺灣證券交易所能持續成長茁壯，謹在此向各位報

告過去一年來交易所的經營成果及未來的營運展望，敬請各位

股東先進指教。

97年證券市場歷經了高低震盪，上半年在全球經濟仍維持成

長步伐與兩岸經貿漸趨開放效應下，加權股價指數從96年封

關日的8506.28點一路上揚，最高漲至97年5月19日的9295.20

點；其後，受到全球金融風暴衝擊，指數逐漸滑落，年底封關

日以4591.22點收盤，全年指數下跌46.02％。受此影響，全年

日平均成交值較96年的1,338億元縮減為1,049億元，減幅雖達

21.08％，但仍維持千億元以上，尚稱活絡。

回顧過去一年，證券市場波動雖大，然而本公司在股東的支持

以及全體同仁的共同努力之下，仍有多項數據突破歷史新高；

舉其大者，97年底上市公司家數達到718家，指數股票型基金

（ETF）亦已達11支上市，均創下歷年新高。此外，公司持續

配合主管機關推動證券市場邁向自由化、國際化的目標，不論

在發行面和交易面，皆有多項措施以提升證券市場效率和服務

品質，並力求與國際接軌。茲就其中幾項重大業務說明如下：

一、推動台商與外國企業上市。

97年掛牌之新上市公司共31家，已達成「行政院推動金融市

場套案計畫」推動30家公司新增掛牌上市目標。另分赴東南

亞地區包含越南、泰國及馬來西亞等國舉辦推動外國公司來臺

上市宣導會，拜會之台商及外國企業家數有50家次，而外國

企業已申報輔導者也有7家，另有2家TDR第二上市申請獲主管

機關申報生效，超越年度目標值。

二、發展新金融商品、提升服務水準。

為提供投資人多元化的投資選擇，本公司積極推動指數股票

型基金（ETF）上市交易，97年度新增富邦投信「摩根臺灣

ETF」、「臺灣發達ETF」、「金融保險ETF」，以及寶來投

信「新臺灣ETF」等4支ETF。此外，亦辦理權證發行及上市

業務，可作為權證標的之ETF種類由2種增加至10種，並將本

公司公告之指數納為權證標的，97年權證合計發行超過3,500

檔，發行金額超過950億元。

三、提升臺灣成為國際公認之已開發資本市場。

實施多項市場改革開放措施，包括調整鉅額交易制度、推動盤

中全面逐筆競價制度、及推動自98年2月2日實施之證券市場

款券T+2日交割制度（DVP）等。此外亦增修相關市場交易制

度，如：放寬資產移轉相關作業、ETF市場實施流動量提供者

制度、推動證券商資本適足新制度等。

四、整合資本市場、強化國際競爭力。

為提升臺灣資本市場的綜效與競爭力，以加速與國際接軌的

腳步，臺灣現貨市場、衍生性商品市場與結算保管機構等單

位，除了致力於各自經營體質的改善，亦應整合資源、降低營

運成本。而本公司於97年亦成功加入全球集中結算機構組織

（CCP12），加強與主要結算所進行交流，並進一步推動相關

制度改革。此外，亦分別與越南胡志明證券交易所、華沙證

券交易所、國際證券交易所及費城證券交易所等簽訂合作備忘

錄，強化與交易所之交流。

展望未來，本公司將賡續執行各項重要任務，首先是持續致力

擴大與深化市場規模，包括鼓勵國內優良公司、海外台商與海

外知名企業第一上市，或以發行台灣存託憑證（TDR）第二上

市，擴大證券市場規模，發揮籌資平台功能。另為提升整體營

運的效率，加速市場與國際接軌的腳步，組織型態的調整與業

務資源的整合亦是持續推動的方向。

在積極發展新金融商品方面，本公司致力引進境外ETF來台上

市交易，推動ETF市場國際化，另規劃新種權證商品之發行，

以及規劃外國交易所之指數、上市股票及ETF作為權證標的

等。在建置符合國際水準的交易制度與投資環境方面，包括加

強推動認購（售）權證盤中改採逐筆競價制度，發展與國際接

軌的交易制度，確保交易安全與秩序。

歷經全球金融風暴的衝擊，國內外經濟情勢已逐步由谷底回

升。值此時機，本公司更將兢兢業業積極推動各項市場制度興

革與提升服務效率，維持市場交易活絡，朝向壯大市場、繁榮

經濟的願景前進，達成具國際競爭力市場之目標。

董事長 總經理

致股東函
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